
�(�6�3�
$�&�(���&

�8�/�7�8
�5�(�/

�6�$�–�6�2�1��������������������

�&�8�/�7�–�9�2�1�6 �1�2�7�5�(
�„ �0 �( �' ���(�1�)�$�1�7����

� ÿ 0�ÊÙ‘ �• ‘ �°| �! Ê| ¶• ‘ �L ‘ µ ¡Î ‘ �D�I ½Ê̂ Ÿ‘ â¡°°‘ �

�°½¡Î ¡ÊÎ /ˆ Ù°ÔÙÊ‘ wµ | ¡Ê¡‘ DÇ½Ê̂ Ÿ‘ â¡°°‘ /šÊ�D�ÿ � �� ÿ �� � �� ÿ �� ÿ

� ÿ 0�ÊÙ‘ �• ‘ �°| �! Ê| ¶• ‘ �L ‘ µ ¡Î ‘ �D�I ½Ê̂ Ÿ‘ â¡°°‘ �

�°½¡Î ¡ÊÎ /ˆ Ù°ÔÙÊ‘ wµ | ¡Ê¡‘ DÇ½Ê̂ Ÿ‘ â¡°°‘ /šÊ�D�ÿ � �� ÿ �� � �� ÿ �� ÿ �¤



�¥

���������U�L�F�K�H�V���H�Q���D�Q�L�P�D�W�L�R�Q�V
���3�R�X�U���W�R�X�V���O�H�V���¤�J�H�V�������1�R�X�V���D�Y�R�Q�V���I�¬�W�«���H�Q�V�H�P�E�O�H���O�H�V���������D�Q�V���G�X���)�H�V�W�L�Y�D�O���G�X���-�H�X���H�Q
�E�D�W�W�D�Q�W���X�Q���U�H�F�R�U�G���G�H���I�U�«�T�X�H�Q�W�D�W�L�R�Q�����Y�«�F�X���G�H�V���P�R�P�H�Q�W�V���L�Q�W�H�Q�V�H�V���J�U�¤�F�H���¢���Q�R�V���G�L�Y�H�U�V
�«�Y�«�Q�H�P�H�Q�W�V���T�X�L���R�Q�W���U�H�Q�F�R�Q�W�U�«���X�Q���E�H�D�X���V�X�F�F�ª�V�����9�R�W�U�H���P�R�E�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���Q�R�X�V���H�Q�F�R�X�U�D�J�H
�¢���L�Q�Q�R�Y�H�U���W�R�X�M�R�X�U�V���S�O�X�V����
���������U�L�F�K�H�V���S�D�U���O�D���G�L�Y�H�U�V�L�W�«���G�H���Q�R�V���D�F�W�L�Y�L�W�«�V���F�X�O�W�X�U�H�O�O�H�V
���3�U�H�Q�H�]���O�H���W�H�P�S�V���G�H���G�«�F�R�X�Y�U�L�U���F�H�W�W�H���S�O�D�T�X�H�W�W�H�������H�O�O�H���Y�R�X�V���G�«�Y�R�L�O�H���G�H�V���S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q�V
�Y�D�U�L�«�H�V���T�X�L�����V�D�Q�V���D�X�F�X�Q���G�R�X�W�H�����V�D�X�U�R�Q�W���U�«�S�R�Q�G�U�H���¢���Y�R�V���D�W�W�H�Q�W�H�V��
���������U�L�F�K�H�V���H�Q���«�F�K�D�Q�J�H�V
�� �$�Y�H�F�� �Q�R�W�U�H�� �/�X�G�R���%�L�E�O�L�R�� �P�R�E�L�O�H�� �«�F�R���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�� �H�W�� �O���R�E�W�H�Q�W�L�R�Q�� �U�«�F�H�Q�W�H�� �G�H
�O���D�J�U�«�P�H�Q�W�� �G���(�V�S�D�F�H�� �G�H�� �9�L�H�� �6�R�F�L�D�O�H�� �S�R�X�U�� �O�H�� �F�H�Q�W�U�H�� �F�X�O�W�X�U�H�O�� �%�R�U�L�V�� �9�L�D�Q���� �Q�R�X�V
�D�I�I�L�U�P�R�Q�V���Q�R�W�U�H���Y�R�O�R�Q�W�«���G�H���I�D�L�U�H���G�H���O�D���F�X�O�W�X�U�H���X�Q���Y�«�U�L�W�D�E�O�H���P�R�W�H�X�U���G�H���O�L�H�Q���V�R�F�L�D�O�����D�X
�F�� �X�U���G�H���3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���H�W���D�X���G�H�O�¢��
���/�D���F�X�O�W�X�U�H���Q�R�X�V���U�D�V�V�H�P�E�O�H�����9�R�W�U�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���G�R�Q�Q�H���Y�L�H���¢���F�H���E�H�O���H�V�S�D�F�H���T�X���H�V�W
�O���(�V�S�D�F�H���%�R�U�L�V���9�L�D�Q�����G�H�Y�H�Q�X���X�Q���O�L�H�X���L�Q�F�R�Q�W�R�X�U�Q�D�E�O�H���G�H���S�D�U�W�D�J�H�����G�H���U�H�Q�F�R�Q�W�U�H�V���H�W
�G���«�F�K�D�Q�J�H�V��
�-�H���P���D�V�V�R�F�L�H���¢���O���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���O���«�T�X�L�S�H���S�R�X�U���Y�R�X�V���U�H�P�H�U�F�L�H�U���F�K�D�O�H�X�U�H�X�V�H�P�H�Q�W�����D�L�Q�V�L
�T�X�H���Q�R�V���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V���H�W���E�«�Q�«�Y�R�O�H�V��
�)�U�D�Q�F�K�L�V�V�R�Q�V���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V���«�W�D�S�H�V���H�W���I�D�L�V�R�Q�V���G�H���F�H�W�W�H���V�D�L�V�R�Q���F�X�O�W�X�U�H�O�O�H
���������������������X�Q���Y�R�\�D�J�H���F�R�O�O�H�F�W�L�I�����D�X���F�� �X�U���G�H���3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H��

�&�%�*�5�0

�(�P�P�D�Q�X�H�O���-�X�Q�J�H�U

�$�G�M�R�L�Q�W���D�X�[���D�I�I�D�L�U�H�V���&�X�O�W�X�U�H�O�O�H�V���H�W���¢���O�D���-�H�X�Q�H�V�V�H��

�5�H�W�U�R�X�Y�H�]���W�R�X�W�H���O���D�F�W�X�D�O�L�W�«���V�X�U������ �S�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���E�R�U�L�V�Y�L�D�Q���I�U

�1�R�X�Y�H�O�O�H�� �V�D�L�V�R�Q���� �W�R�X�M�R�X�U�V�� �D�X�V�V�L�� �G�\�Q�D�P�L�T�X�H���� �D�Y�H�F
�X�Q�H�� �S�U�R�J�U�D�P�P�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�W�H���� �S�H�Q�V�«�H�� �F�R�P�P�H�� �X�Q
�Y�«�U�L�W�D�E�O�H���W�H�U�U�D�L�Q���G���D�Y�H�Q�W�X�U�H�V���R�»���F�K�D�F�X�Q���W�U�R�X�Y�H���V�D
�S�O�D�F�H�����T�X�H�O���T�X�H���V�R�L�W���V�R�Q���¤�J�H���R�X���V�H�V���H�Q�Y�L�H�V��
�3�U�«�S�D�U�H�]���Y�R�X�V���¢���V�R�U�W�L�U���G�H�V���V�H�Q�W�L�H�U�V���E�D�W�W�X�V�����2�V�R�Q�V��
�H�[�S�O�R�U�R�Q�V���H�W���S�D�U�W�D�J�H�R�Q�V���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���D�Y�H�Q�W�X�U�H�V������

�/�D���&�X�O�W�X�U�H�����X�Q���W�H�U�U�D�L�Q���G���D�Y�H�Q�W�X�U�H�V���¢���3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H��



-&4�" 5&-*&34�-�&�4���"�5�&�-�*�&�3�4

�–�Q�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V�� �¢�� �S�D�U�W�L�U�� �G�X�� ���� �V�H�S�W�H�P�E�U�H�� ���������� �D�X�� �I�R�U�X�P�� �G�H�V
�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���Y�L�O�O�H�����G�H�������K���¢�������K�����*�\�P�Q�D�V�H���*�����' �D�Y�R�W����
�D�Y�H�Q�X�H���/�����7�L�E�D�O�G�L��

*OGPT�QSBUJRVFT�*�O�G�P�T���Q�S�B�U�J�R�V�F�T

�' �«�E�X�W���G�H�V���F�R�X�U�V�������O�X�Q�G�L���������V�H�S�W�H�P�E�U�H
�)�L�Q���G�H�V���F�R�X�U�V�������6�D�P�H�G�L���������M�X�L�Q

�/�H���G�«�S�D�U�W�H�P�H�Q�W���G�H�V���<�Y�H�O�L�Q�H�V���H�W���O�D���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�L�W�«���S�U�R�S�R�V�H�Q�W���G�H�V
�D�L�G�H�V���S�R�X�U���O�H�V���S�U�D�W�L�T�X�D�Q�W�V����

�3�D�V�V�����������O�D���Y�L�O�O�H���G�H���3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���H�V�W
�D�I�I�L�O�L�«�H�� �D�X�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�� �3�D�V�V�� ���� �G�X
�G�«�S�D�U�W�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �<�Y�H�O�L�Q�H�V
�S�U�R�S�R�V�D�Q�W�� �X�Q�H�� �D�L�G�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�ª�U�H
�S�R�X�U���O�H�V���F�R�O�O�«�J�L�H�Q�V���H�W���M�H�X�Q�H�V���G�H
�������¢���������D�Q�V��

�¦



�+�D�L�G�D���-�D�P�L�O�D

�3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���G�H���+�L�S���+�R�S

�&�H�O�D���I�D�L�W���������D�Q�V���T�X�H���M�H���V�X�L�V���S�U�R�I�H�V�V�H�X�U���G�H���F�L�U�T�X�H���S�R�X�U���H�Q�I�D�Q�W�V
�H�W���D�G�X�O�W�H�V�����4�X�H���F�H���V�R�L�W���H�Q���«�T�X�L�O�L�E�U�H���R�X���H�Q���M�R�Q�J�O�D�J�H�����F�K�D�F�X�Q
�S�H�X�W�� �W�U�R�X�Y�H�U�� �V�D�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�� �G�H�� �S�U�«�G�L�O�H�F�W�L�R�Q�� �S�D�U�P�L�� �X�Q�H
�T�X�L�Q�]�D�L�Q�H���G���D�J�U�ª�V���S�U�R�S�R�V�«�V�����&�K�D�F�X�Q���S�U�R�J�U�H�V�V�H���¢���V�R�Q���U�\�W�K�P�H��
�G�D�Q�V�� �X�Q�H�� �G�\�Q�D�P�L�T�X�H�� �G���«�S�D�Q�R�X�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�� �H�W
�F�R�O�O�H�F�W�L�I�����/���R�E�M�H�F�W�L�I�������Y�R�X�V���D�L�G�H�U���¢���«�Y�R�O�X�H�U�����S�X�L�V���¢���W�U�D�Q�V�P�H�W�W�U�H���¢
�Y�R�W�U�H���W�R�X�U�����&�D�U���O�H���F�L�U�T�X�H�����F���H�V�W���D�Y�D�Q�W���W�R�X�W���X�Q�H���J�U�D�Q�G�H���I�D�P�L�O�O�H
�I�R�Q�G�«�H���V�X�U���O�H���S�D�U�W�D�J�H�����-���D�L���K�¤�W�H���G�H���Y�R�X�V���U�H�W�U�R�X�Y�H�U���¢���O�D���U�H�Q�W�U�«�H
�S�R�X�U���Y�L�Y�U�H���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X�[���P�R�P�H�Q�W�V���G�H���F�U�«�D�W�L�R�Q���H�W
�G���«�P�R�W�L�R�Q��

�6�W�H�I�D�Q�����(�O�G�Z�H�H�Q�������G�D�Q�V�H�X�U���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O���V�S�«�F�L�D�O�L�V�«���H�Q���+�L�S��
�+�R�S�����D�Y�H�F���S�U�ª�V���G�H���������D�Q�V���G���H�[�S�«�U�L�H�Q�F�H��
�-�H���P�D�°�W�U�L�V�H���O���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���V�W�\�O�H�V���G�H���G�D�Q�V�H���+�L�S���+�R�S�����D�Y�H�F
�X�Q���H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W���D�O�O�L�D�Q�W���W�H�F�K�Q�L�F�L�W�«�����P�X�V�L�F�D�O�L�W�«���H�W���W�K�«�R�U�L�H����
�' �L�V�F�L�S�O�L�Q�H���� �U�L�J�X�H�X�U�� �H�W�� �U�H�V�S�H�F�W�� �V�R�Q�W�� �D�X�� �F�� �X�U�� �G�H�� �P�D
�S�«�G�D�J�R�J�L�H�� �S�R�X�U�� �I�D�Y�R�U�L�V�H�U�� �X�Q�H�� �S�U�R�J�U�H�V�V�L�R�Q�� �V�R�O�L�G�H�� �H�W
�D�X�W�K�H�Q�W�L�T�X�H��

�3�U�R�I�H�V�V�H�X�U���G�H���&�L�U�T�X�H

�6�W�H�I�D�Q���0�D�U�L�Q�N�R�Y�L�F

�-�H���P���D�S�S�H�O�O�H���-�D�P�L�O�D���� �M�H���V�X�L�V���H�Q�V�H�L�J�Q�D�Q�W�H���H�Q���D�Q�J�O�D�L�V��
�3�«�G�D�J�R�J�X�H���H�W���G�\�Q�D�P�L�T�X�H�����M�
�D�L���G�H���O�
�H�[�S�«�U�L�H�Q�F�H���D�Y�H�F���O�H�V
�H�Q�I�D�Q�W�V���� �-�H�� �V�H�U�D�L�V�� �U�D�Y�L�H�� �G�H�� �O�H�V�� �L�Q�L�W�L�H�U�� �¢�� �O�D�� �O�D�Q�J�X�H
�D�Q�J�O�D�L�V�H���G�H���P�D�Q�L�ª�U�H���O�X�G�L�T�X�H���V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�H���P�«�W�K�R�G�H�V
�T�X�L���R�Q�W���I�D�L�W���O�H�X�U�V���S�U�H�X�Y�H�V��

�3�U�R�I�H�V�V�H�X�U�H���G���$�Q�J�O�D�L�V

�9�L�Q�F�H�Q�W���*�R�X�H�G�D�U�G

�1�R�V���Q�R�X�Y�H�D�X�[���S�U�R�I�H�V�V�H�X�U�V

�§



�¨

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�7�D�U�L�I�V���F�R�X�U�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���������P�L�Q�X�W�H�V

�7�D�U�L�I�V���F�R�X�U�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���������P�L�Q�X�W�H�V

�7�D�U�L�I�V���F�R�X�U�V���F�R�O�O�H�F�W�L�I�����K�������6�R�O�I�ª�J�H�����(�Y�H�L�O���0 �X�V�L�F�D�O
�R�X���*�U�R�X�S�H���G�H���0 �X�V�L�T�X�H���$�F�W�X�H�O�O�H

�3�D�F�N���P�X�V�L�T�X�H�����K������

�3�D�F�N���P�X�V�L�T�X�H�����K����

����������

����������

����������

����������

���������� ����������

����������

����������

����������

����������

�����F�R�X�U�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���������P�L�Q
���������F�R�X�U�V���F�R�O�O�H�F�W�L�I

�������F�R�X�U�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���������P�L�Q
���������F�R�X�U�V���F�R�O�O�H�F�W�L�I

�4�F�D�U�J�P�O���. �V�T�J�R�V�F

�/�D���S�U�D�W�L�T�X�H���G�H�������D�Q�V���G�H���V�R�O�I�ª�J�H���H�V�W���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H

�*�X�L�W�D�U�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H�������«�O�H�F�W�U�L�T�X�H�������I�R�O�N�������E�D�V�V�H
�*�U�R�X�S�H���G�H���P�X�V�L�T�X�H���D�F�W�X�H�O�O�H�������3�D�V�F�D�O���%�R�X�I�H�O�O�H
�%�D�W�W�H�U�L�H�������1�D�W�K�D�Q���/�D�Q�J�R�Q�Q�«

�&�K�D�Q�W���H�W���&�R�P�«�G�L�H���0�X�V�L�F�D�O�H�������1�L�Q�D���'�H�V�S�U�H�V
�3�L�D�Q�R�������6�R�O�I�ª�J�H�������(�Y�H�L�O���P�X�V�L�F�D�O�������7�U�L�V�W�D�Q���5�R�O�O�R�W
�9�L�R�O�R�Q�������.�H�O�O�\���)�H�U�U�«

�%�D�W�W�H�U�L�H���H�W���*�U�R�X�S�H���G�H���P�X�V�L�T�X�H���$�F�W�X�H�O�O�H�������5�«�P�L���3�U�L�R�X�O



�©

�1�L�Q�D���'�H�V�S�U�H�V���������������������������������������6�D�O�O�H���G�H���V�S�H�F�W�D�F�O�H�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�&�R�P�«�G�L�H���P�X�V�L�F�D�O�H�����������������������������������9�H�Q�G�U�H�G�L�������K�����������K ���������� ����������

�&�R�P�«�G�L�H���P�X�V�L�F�D�O�H�������&�K�D�Q�W ���������� ����������

�$�P�N�n�E�J�F
�N�V�T�J�D�B�M�F

�/�H�V���F�R�X�U�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�V���G�L�V�S�H�Q�V�«�V���G�X�U�H�Q�W
�������R�X���������P�L�Q�X�W�H�V�����/�H���F�U�«�Q�H�D�X���K�R�U�D�L�U�H
�H�W���O�H���M�R�X�U���V�R�Q�W���S�U�R�J�U�D�P�P�«�V���D�Y�H�F���O�H�V
�S�U�R�I�H�V�V�H�X�U�V��

�1�R�X�V���S�U�R�S�R�V�R�Q�V���¢���W�R�X�V���O�H�V���P�X�V�L�F�L�H�Q�V
�G�H�V�� �F�R�X�U�V�� �G�H�� �V�R�O�I�ª�J�H�� �V�X�L�Y�D�Q�W�� �X�Q�H
�P�«�W�K�R�G�H�� �D�F�W�L�Y�H�� �H�W�� �O���D�S�S�R�U�W
�G���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���G�H���S�H�U�F�X�V�V�L�R�Q��

�1�R�W�U�H�� �E�X�W�� ���� �Y�R�X�V�� �I�D�L�U�H�� �G�«�F�R�X�Y�U�L�U�� �H�W
�D�L�P�H�U���O�D���P�X�V�L�T�X�H�����Y�R�X�V���S�H�U�P�H�W�W�U�H���G�H
�S�D�U�W�D�J�H�U�� �H�W�� �G�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�U�� �X�Q�H
�«�P�R�W�L�R�Q���¢���W�U�D�Y�H�U�V���X�Q���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����G�H
�M�R�X�H�U���D�Y�H�F���G���D�X�W�U�H�V���P�X�V�L�F�L�H�Q�V���G�D�Q�V���O�H
�P�¬�P�H���«�O�D�Q���¢���O���D�L�G�H���G���X�Q���D�X�W�U�H���O�D�Q�J�D�J�H����
�
�O�H���O�D�Q�J�D�J�H���P�X�V�L�F�D�O����

�G�ª�V�������D�Q�V

�4�F�D�U�J�P�O���. �V�T�J�R�V�F



�ª

�6�W�H�Y�H�Q���' �R�F�T�X�R�L�V���������������������������������6�D�O�O�H���$�W�H�O�L�H�U

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V�+�D�L�G�D���-�D�P�L�O�D�������������������6�D�O�O�H���F�H�Q�W�U�H���G�H���O�R�L�V�L�U�V

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V�(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�(�Q�I�D�Q�W�V�������������D�Q�V�������0�H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K�������������� ����������

�$�G�R�V���������������D�Q�V�������0�H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K�������������� ����������

�"�O�H�M�B�J�T
�(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�(�Y�H�L�O�����������D�Q�V�������6�D�P�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�(�Q�I�D�Q�W�V�����������D�Q�V�������6�D�P�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�4�F�D�U�J�P�O���/�V�N�n�S�J�R�V�F

�4�F�D�U�J�P�O���-�B�O�H�V�F

�3�P�C�P�U�J�R�V�F



�«

�' �D�Q�V�H���(�Y�H�L�O�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

�–�O�D�Q�D���/�H���%�U�H�W�R�Q�������������������������������������������������������3�\�U�D�P�L�G�H

�6�W�H�I�D�Q���0 �D�U�L�Q�N�R�Y�L�F���������������������������������������3�\�U�D�P�L�G�H

�. �D�U�L�Q�H���' �H�Y�L�H�Q�Q�H�������������������6�D�O�O�H���G�H���6�S�H�F�W�D�F�O�H

�%�B�O�T�F���. �P�E�F�S�O�µ�+�B�[�[

�' �D�Q�V�H�������������D�Q�V�������-�H�X�G�L�������K���������������K����

�' �D�Q�V�H���������������D�Q�V�������-�H�X�G�L�������K���������������K����

�' �D�Q�V�H���$�G�X�O�W�H�V�������-�H�X�G�L�������K���������������K����

�������6�D�O�O�H���G�H���6�S�H�F�W�D�F�O�H

�%�B�O�T�F���)�J�Q���)�P�Q
�%�D�E�\���G�D�Q�V�H�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�+�L�S���+�R�S���(�Q�I�D�Q�W�V�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

��������

����������

����������

��������

����������

�����������+�L�S���+�R�S���$�G�R�V���������������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

�%�B�O�T�F���$�M�B�T�T�J�R�V�F
�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�' �D�Q�V�H�����������D�Q�V�������9�H�Q�G�U�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�' �D�Q�V�H���������������D�Q�V�������9�H�Q�G�U�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�' �D�Q�V�H���–�Q�L�W�L�D�W�L�R�Q�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

����������

��������

����������

����������

����������

����������

����������

����������

����������

����������

�4�F�D�U�J�P�O���%�B�O�T�F



�¬

���������� ������������

�$�P�V�U�V�S�F
�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V�1�R�«�P�L�D���/�R�X�Y�H�W�������������������������������6�D�O�O�H���$�W�H�O�L�H�U

�"�S�U�T���W�J�T�V�F�M�T
�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�(�Q�I�D�Q�W�V�������$�G�R�V�������������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K����

�-�R�V�«�H���&�R�T�X�H�O�L�Q���������������������������������6�D�O�O�H���$�W�H�O�L�H�U

�(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�$�G�X�O�W�H�V�������-�H�X�G�L�����������K���������������K������ ���������� ����������

�$�G�X�O�W�H�V���������-�H�X�G�L���������K���������������K������

�$�G�X�O�W�H�V���������-�H�X�G�L���������K���������������K������

���������� ����������

���������� ����������

�4�F�D�U�J�P�O���$�S�n�B�U�J�P�O���. �B�O�V�F�M�M�F



�&�D�U�R�O�H���*�R�W�]�L�Q�J�H�U���������������������������6�D�O�O�H���G�H�V���I�¬�W�H�V

�¤�£

�&�D�U�R�O�H���*�R�W�]�L�Q�J�H�U�����������������������������6�D�O�O�H���G�H�V���I�¬�W�H�V

�-�«�U�«�P�L�H���&�K�H�P�R�X�Q�L�������������������������������������*�\�P�Q�D�V�H

�1�B�S�D�P�V�S�T���N�V�M�U�J���B�D�U�J�W�J�U�n�T

�$�G�X�O�W�H�V�������/�X�Q�G�L�������K���������������K����
�1�R�X

�Y�H�D�
X

�;�V�N�C�B
�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�. �L�G�V���G�ª�V�������D�Q�V�������/�X�Q�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�$�G�X�O�W�H�V�����K�������/�X�Q�G�L�������K�����������-�H�X�G�L�������K���� ���������� ����������

�3�D�F�N���=�X�P�E�D�������F�R�X�U�V�� ���������� ����������

���������� �����������3�D�F�N���=�X�P�E�D�������F�R�X�U�V��

���������� �����������3�D�F�N���=�X�P�E�D�������F�R�X�U�V��

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�&�$�)�����K�������/�X�Q�G�L���������K�����������-�H�X�G�L�������K���� ���������� ����������

�$�V�J�T�T�F�T���"�C�E�P�T���'�F�T�T�J�F�S�T

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�(�Q�I�D�Q�W�V�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�����K���������������K���� ���������� ����������

�(�Q�I�D�Q�W�V�����������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�(�Q�I�D�Q�W�V�������������D�Q�V�������0 �H�U�F�U�H�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�4�F�D�U�J�P�O���4�Q�P�S�U

�3�H�X�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���L�Q�F�O�X�V���G�D�Q�V���O�H�V���S�D�F�N�V���]�X�P�E�D���O�H���
�F�X�L�V�V�H�V���D�E�G�R�V���I�H�V�V�L�H�U�V�����H�W���O�D���]�X�P�E�D

���������� ����������

�3�H�X�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���L�Q�F�O�X�V���G�D�Q�V���O�H�V���S�D�F�N�V���]�X�P�E�D���O�H���
�F�X�L�V�V�H�V���D�E�G�R�V���I�H�V�V�L�H�U�V�����H�W���O�D���]�X�P�E�D



�¤�¤

�9�«�U�R�Q�L�T�X�H���6�«�J�D�O�D�W���������������6�D�O�O�H���G�H���V�S�H�F�W�D�F�O�H

�9�L�Q�F�H�Q�W���*�R�X�H�G�D�U�G�������������������6�D�O�O�H���3�\�U�D�P�L�G�H

�(�Q�I�D�Q�W�V�����������D�Q�V�������/�X�Q�G�L�������K���������������K����

�$�G�R�V���������������D�Q�V�������/�X�Q�G�L�������K���������������K����

�$�J�S�R�V�F

�5�I�n�i�U�S�F��

���������� ����������

���������� ����������

�3�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�R�L�V �(�[�W�U�D�P�X�U�R�V

�(�Q�I�D�Q�W�V�������������D�Q�V�������-�H�X�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�$�G�R�V�������$�G�X�O�W�H�V���������������-�H�X�G�L�������K���������������K���� ���������� ����������

�4�F�D�U�J�P�O���4�Q�F�D�U�B�D�M�F���7�J�W�B�O�U



�� �"�1�&�1�"���� �+�#���+� �"

�¤�¥



�¤�¦

�/�D���P�«�G�L�D�W�K�ª�T�X�H���%�R�U�L�V���9�L�D�Q���Y�R�X�V���D�F�F�X�H�L�O�O�H
�G�D�Q�V���X�Q���H�V�S�D�F�H���G�H�����������P�t�����H�Q�Y�L�U�R�Q����������
�G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� ���O�L�Y�U�H�V���� �S�«�U�L�R�G�L�T�X�H�V���� �&�' �� �H�W
�' �9�' �����V�R�Q�W���¢���Y�R�W�U�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�����D�L�Q�V�L���T�X�H����
�S�R�V�W�H�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�T�X�H�V�� ���U�H�F�K�H�U�F�K�H�� �H�W
�J�D�P�L�Q�J����

���7�R�X�W�� �D�X�� �O�R�Q�J�� �G�H�� �O�
�D�Q�Q�«�H���� �O�D
�P�«�G�L�D�W�K�ª�T�X�H�� �Y�R�X�V�� �S�U�R�S�R�V�H
�G�L�Y�H�U�V�H�V�� �D�Q�L�P�D�W�L�R�Q�V�� ���� �E�«�E�«�V
�O�H�F�W�H�X�U�V�����E�D�L�Q�V���G�H���O�H�F�W�X�U�H�����F�O�X�E�V���G�H
�O�H�F�W�X�U�H���� �F�L�Q�«�� �I�D�P�L�O�O�H�V�� �H�W�� �V�H�Q�L�R�U�V��
�D�W�H�O�L�H�U�V�����H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�����V�S�H�F�W�D�F�O�H�V������

�9�R�X�V�� �S�R�X�Y�H�]�� �H�P�S�U�X�Q�W�H�U�� �M�X�V�T�X���¢�� ����
�G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� ���G�R�Q�W�� ���� �' �9�' ���� �� �� �S�R�X�U�� ��
�V�H�P�D�L�Q�H�V��

�0 �D�U�G�L�������-�H�X�G�L�������9�H�Q�G�U�H�G�L �����K���������������K����

�0 �H�U�F�U�H�G�L

�6�D�P�H�G�L

�+�R�U�V���Y�D�F�D�Q�F�H�V �9�D�F�D�Q�F�H�V

�����K���������������K����

�����K���������������K���������������K���������������K����

�����K���������������K���������������K���������������K����

�-�R�X�U�V���H�W���K�R�U�D�L�U�H�V���G���R�X�Y�H�U�W�X�U�H

�1�R�V���P�«�G�L�D�W�K�«
�F�D�L

�U�H�
V

�8 �� �� �'�� �V�%���L�[ ��
�&�S�V�M�W���: �M�E�R

�9�R�X�V�� �S�R�X�Y�H�]�� �Y�R�X�V�� �L�Q�V�F�U�L�U�H�� �J�U�D�W�X�L�W�H�P�H�Q�W�� �H�W
�E�«�Q�«�I�L�F�L�H�U���J�U�¤�F�H���¢���Y�R�W�U�H���F�D�U�W�H���G�H���O���D�F�F�ª�V���D�X�[����
�D�X�W�U�H�V���E�L�E�O�L�R�W�K�ª�T�X�H�V���G�X���U�«�V�H�D�X��

�P�H�G�L�D�W�K�H�T�X�H���E�R�U�L�V�Y�L�D�Q�#�P�D�L�U�L�H���S�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���I�U����������������������������������

* XLOODXP H�*�X�L�O�O�D�X�P�H

$OH[ DQGUH
�$�O�H

�[�D�Q�G�U�H



�-�V�E�P�U�I�o�R�V�F

�¤�§

�3�U�¬�W���G�H���M�H�X�[��
�(�Q�Y�L�H���G�H���G�«�F�R�X�Y�U�L�U���F�K�H�]���Y�R�X�V���O�H�V���M�H�X�[���G�H���O�D
�/�X�G�R�� �"�� �1�R�X�V�� �Y�R�X�V�� �S�U�R�S�R�V�R�Q�V�� �G���H�P�S�U�X�Q�W�H�U
�Q�R�V���M�H�X�[���S�R�X�U���������M�R�X�U�V��

�2�X�Y�H�U�W�H���¢���W�R�X�V���G�ª�V���O�H���S�O�X�V���M�H�X�Q�H
�¤�J�H�����O�D���O�X�G�R�W�K�ª�T�X�H���Y�R�X�V���S�H�U�P�H�W
�G�H�� �G�«�F�R�X�Y�U�L�U�� �O�D�� �G�L�Y�H�U�V�L�W�«�� �H�W
�O���«�W�H�Q�G�X�H���G�X���P�R�Q�G�H���G�X���M�H�X�������-�H�X�[
�G�H�� �V�R�F�L�«�W�«���� �G�H�� �P�D�Q�L�S�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�X
�G���L�P�L�W�D�W�L�R�Q���� �Q�R�W�U�H�� �H�V�S�D�F�H
�S�H�U�P�H�W�W�U�D���D�X�[���S�H�W�L�W�V���F�R�P�P�H���D�X�[
�J�U�D�Q�G�V�� �G�H�� �O�D�L�V�V�H�U�� �O�L�E�U�H�� �F�R�X�U�W�� �¢
�O�H�X�U���L�Q�V�W�L�Q�F�W���O�X�G�L�T�X�H��

�0 �D�U�G�L�������-�H�X�G�L�������9�H�Q�G�U�H�G�L �����K���������������K����

�0 �H�U�F�U�H�G�L

�6�D�P�H�G�L

�+�R�U�V���Y�D�F�D�Q�F�H�V �9�D�F�D�Q�F�H�V

�����K�����������K����

�����K���������������K���������������K���������������K����

�����K���������������K���������������K���������������K����

�O�X�G�R�W�K�H�T�X�H�#�P�D�L�U�L�H���S�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���I�U����������������������������������

�3�[ �� �?�V�%���L�[ ��
�&�S�V�M�W���: �M�E�R

�9�R�X�V�� �S�R�X�Y�H�]�� �Y�R�X�V�� �L�Q�V�F�U�L�U�H�� �J�U�D�W�X�L�W�H�P�H�Q�W�� �H�W
�S�U�R�I�L�W�H�U���G�H���W�R�X�V���O�H�V���M�H�X�[���G�H���O�D���O�X�G�R�W�K�ª�T�X�H���H�W���G�H
�O���D�F�F�ª�V���D�X���S�U�¬�W���G�H���M�H�X�[��

6DEULQD
�6�D�E

�U�L�Q�D

�1�R�W�U�H���O�X�G�R�W�K�«
�F�D�

L�U�H



�¤�¨

�' �H�V���M�H�X�[�����G�H�V���O�L�Y�U�H�V�����G�X���O�L�H�Q�������R�Q���G�«�E�D�U�T�X�H���F�K�H�]
�Y�R�X�V�� �D�Y�H�F�� �W�R�X�W�� �F�H�� �T�X���L�O�� �I�D�X�W�� �S�R�X�U�� �F�U�«�H�U�� �X�Q
�P�R�P�H�Q�W���X�Q�L�T�X�H����

. 0#*-&�. �0�#�*�-�&
-B�MVEP�CJCMJP�-�B���M�V�E�P���C�J�C�M�J�P

�G�H�H�Q�E�X�O�O�H�#�P�D�L�U�L�H���S�R�U�F�K�H�Y�L�O�O�H���I�U
����������������������������

�&�R�Q�W�D�F�W�H�]���Q�R�X�V���G�ª�V���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�W
�H�W���U�«�V�H�U�Y�H�]���X�Q�H���D�Q�L�P�D�W�L�R�Q����

�1�R�W�U�H���U�H�P�R�U�T�X�H���F�R�O�R�U�«�H���V�H���G�«�S�O�R�L�H���H�Q���X�Q���F�O�L�Q
�G���� �L�O���D�Y�H�F���G�H�V���W�D�E�O�H�V�����G�H�V���K�D�P�D�F�V�����G�H�V���U�L�U�H�V���H�W
�G�H�V���K�L�V�W�R�L�U�H�V�����7�U�D�F�W�«�H���S�D�U���X�Q���Y�«�K�L�F�X�O�H������������
�«�O�H�F�W�U�L�T�X�H�����H�O�O�H���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�H���Q���L�P�S�R�U�W�H���T�X�H�O���F�R�L�Q
�G�H���U�X�H���H�Q���P�L�Q�L���S�O�D�F�H���F�X�O�W�X�U�H�O�O�H���H�W���M�R�\�H�X�V�H��

  ���3�R�X�U���W�R�X�V���O�H�V���¤�J�H�V

5 ���‹�F�R���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H

› ���&�R�Q�Y�L�Y�L�D�O���H�W���L�Q�F�O�X�V�L�I

�$�8���6�(�5�9�–�&�(���' �(�6���$�6�6�2�&�–�$�7�–�2�1�6���(�7���&�2�/�/�(�&�7�–�9�–�7�‹�6



�¤�©


